
1 

INDICE BVP: 133.53 

Volumen Quincenal  
US$16,331,291.88 

Cambio vs % de Total Acumulado % de Cambio al 
quincena anterior Cambio 2005 Fecha’05 vs ‘04 
 
-$53,909,812.09 -76.74% $245,495,616.00 48.17% 

Volumen Diario de la Quincena 

Volumen Mensual 

GLOSAS DEL MERCADO 

LA GACETA BURSATIL 
PUBLICACION QUINCENAL DE LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A. 

EDICION No. 328 28 de Febrero de 2005 

COCA COLA DE PANAMÁ  

DA POR TERMINADA LA  

INSCRIPCIÓN DE VALORES  

Desde el lunes 7 de marzo de 2005, 
Coca Cola de Panamá, Compañía 
Embotelladora, S.A. solicitó dar por 
terminada la inscripción de sus 
Valores en la Bolsa de Valores de 
Panamá. 
Presione aquí para ver hecho  

relevante. 

 

FASA ANUNCIA DILIGENCIA 

DE COMPRA DE EMPRESA 

EN COSTA RICA  

FASA Internacional Holdings Inc., 

una subsidiaria 100% de Financiera 

Automotriz, S.A., firmó un acuerdo 

de intención para adquirir el 80% 

de la compañía Gala Motor, S.A.. 

La empresa costarricense es la 

única dist ribuidora de los 

automóviles Renault en Costa Rica, 

informó Ricardo Roux M., vicepre-

sidente Ejecutivo de FASA. 

Presione aquí para ver hecho  

relevante 

MELO FUSIONA SUBSIDIARIAS  

Grupo Melo anunció que fusionó 19  
de sus subsidiarias, las cuales 
fueron abosorbidas por Empo-
lladora Panamá, S.A.,, la cual a su 
vez cambió su razón social a Em-
presas Melo, S.A., 100% subsidi-
aria de Grupo Melo, S.A.  
Eduardo Jaspé, vicepresidente de 
Finanzas, Planeamiento y Tesorería, 
indicó, en un comunicado público, 
que la fusión no menoscabará las 
emisiones que Empresas Melo S.A., 
mantiene vigente y que mantendrán 
todas sus condiciones y garantías. 
Presione aquí para ver hecho  
relevante 
 
EGIN PAGA DIVIDENDOS  
La Junta Directiva de Empresa 
General de Inversiones, S.A., de-
claró un dividendo ordinario de 
US$0.15 por acción, pagadero tri-
mestralmente los días 15 de marzo, 
junio, septiembre y diciembre, a los 
accionistas registrados en los libros 
de la sociedad los días 28 de fe-
brero, 31 de mayo, 31 de agosto y 
30 de noviembre del año 2005 
Presione aquí para ver hecho  

relevante 

INDICE       
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 PAGO DE CUPONES DE MARZO  2005 

Bonos Corporativos 

  NOMBRE DE LA EMPRESA  FECHA DE  TASA   MAR 
   O INSTRUMENTO   VENCIMIENTO LISTED  
AGROINDUSTRIAL REY, S.A.    16-Sep-07  5.0000%   16 
ALTOS DE VISTAMARES    2-Dec-08  7.2500%     2 
BANCO CONTINENTAL DE PANAMA, S.A.   1-Dec-05  4.0000%     1 
BANCO CUSCATLAN DE PANAMÁ   27-Oct-09  6.0000%   30 
BANCO CUSCATLAN DE PANAMÁ   24-Dec-06  6.2500%   30 
BANCO CUSCATLAN DE PANAMÁ   24-Dec-07  7.5000%   30 
BANCO PANAMERICANO, S.A.   24-Dec-06  6.2500%   16 
BANCO PANAMERICANO, S.A.   24-Dec-07  LIB3M+3.25%  15 
CAPITAL LEASING  AND FINANCE, INC.  30-Jun-05  9.5000%   30 
CAPITAL LEASING  AND FINANCE, INC.  14-Dec-07  8.7500%   15 
CAPITAL LEASING  AND FINANCE, INC.  14-Dec-08     15 
CAZAGO, S.A.       17-Oct-07  10.0000%  17 
CAZAGO, S.A.       17-Oct-12  11.0000%  17 
CIA. AZUCARERA LA ESTRELLA, S.A.  26-Dec-05  9.0000%   26 
CIA. AZUCARERA LA ESTRELLA, S.A.  13-Dec-09  7.5000%   13 
CREDITOS PANAMA     15-May-06  5.7500%   15 
CREDITOS PANAMA     15-May-08  5.7500%   15 
ECONOFINANZAS, S.A.    23-Dec-06  7.0000%   31 
ECONOFINANZAS, S.A.    23-Dec-07  7.2500%   31 
ECONOFINANZAS, S.A.    23-Dec-08  7.5000%   31 
ECONOFINANZAS, S.A.    23-Dec-09  7.7500%   31 
ECONOFINANZAS, S.A.    23-Dec-10  8.0000%   31 
ECONOFINANZAS, S.A.    15-Nov-09  7.5000%   31 
ECONOFINANZAS, S.A.    15-Nov-10  7.7500%   31 
ECONOFINANZAS, S.A.    15-Nov-11  8.0000%   31 
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLO, S.A.  22-Dec-05  9.7500%   22 
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLO, S.A.  22-Dec-06  10.0000%  22 
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLO, S.A.  22-Dec-07  10.2500%  22 
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLO, S.A.  22-Dec-08  10.5000%  22 
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLO, S.A.  22-Dec-09  10.7500%  22 
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLO, S.A.  22-Dec-10  11.0000%  22 
FINANCIERA PANAMA, S.A.    10-Apr-05  11.0000%  10 
FINANCIERA PANAMA, S.A.    10-Apr-05  11.0000%  10 
FIN. Y CRED. EL HOGAR (FIN. LA GENEROSA) 29-Aug-08  8.2500%   29 
FIN. Y CRED. EL HOGAR (FIN. LA GENEROSA) 7-Dec-09  8.2500%     7 
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.   15-Dec-05  9.2500%   15 
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.   15-Jun-06  9.5000%   15 
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.   15-Dec-06  9.0000%   15 
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.   15-Jun-07  9.1250%   15 
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.   15-Dec-07  9.2500%   15 
HIPODROMO PRESIDENTE REMON, S.A.  30-Jun-07  11.0000%  30 
HOTELES DECAMERON, S.A.    30-Jun-05  11.0000%  30 
INMOBILIARIA AIP, S.A.    28-Dec-09  9.7500%   28 
INMOBILIARIA ARMONIA, S.A.    17-Oct-07  10.0000%  17 
INMOBILIARIA ARMONIA, S.A.    17-Oct-12  11.0000%  17 
PETROLEOS DELTA, S.A. (A)    25-Jun-09  4.4700%   25 
PETROLEOS DELTA, S.A. (B)    25-Jun-11  4.7200%   25 
PRIMER BANCO DEL ISTMO    31-Mar-06  4.2500%   31 
PRIMER BANCO DEL ISTMO    31-Mar-06  4.2500%   31 
PRIMER BANCO DEL ISTMO    12-Aug-09  4.2500%   31 
PRIMER BANCO DEL ISTMO    12-Aug-09  4.2500%   31 
SARASQUETA Y CIA., S.A.    26-Dec-06  8.0000%   26 
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Actividad del 16 al 28 de febrero de 2005 
Valores de Renta Fija 

 
Emisión Tasa Vencimiento Monto Precio Fecha 

 
 

VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES 
 
Econo-Finanzas, S.A.                        6.50%      04/01/06                                       $262,000.00                 100%           23/02/05 
Econo-Finanzas, S.A.                        6.50%      19/01/06                                       $980,000.00                 100%           23/02/05 
Econo-Finanzas, S.A.                        6.00%      08/10/05                                           $5,000.00                 100%           28/02/05 
Econo-Finanzas, S.A.                        6.00%      20/11/05                                       $300,000.00                 100%           23/02/05 
Grupo Financiero Delta                     6.25%      13/07/05                                         $25,000.00                 100%           21/02/05 
Sarasqueta y Compañía                     5.75%      11/08/05                                         $25,000.00                 100%           23/02/05 

 
BONOS  

Banco General, S.A.                     5.00%        08/11/11 $3,000,000.00              100.00%         28/02/05 
Banco Cuscatlán-Panabank          5.00%        30/12/11 $546,000.00              100.00%         28/02/05 
Econo-Finanzas, S.A.                    7.00%        23/12/06 $180,000.00              100.00%         28/02/05 
Grupo Financiero Delta Corp        7.77% 15/11/09 $30,000.00 100.00%          16/02/05 
Grupo Financiero Delta Corp        7.52% 15/11/08 $30,000.00 100.00%          18/02/05 
Grupo Financiero Delta Corp        5.94% 15/04/07 $50,000.00 100.00%          25/02/05 
Global Bank Corporation              5.36% 26/11/07 $24,000.00 100.00%          23/02/05 
Global Bank Corporation              5.11% 26/11/06 $25,000.00 100.00%          24/02/05 

 
VALORES DEL ESTADO 

 
     Notas del Tesoro Rep. De Pmá     5.25%       16/01/09                            $190,000.00             97.27%              17/02/05 
     Notas del Tesoro Rep. De Pmá     7.25%       12/07/05                         $4,000,000.00           101.25%              25/02/05 

 
 

Mercado Accionario del 16 al 28 de febrero de 2005 
Nombre de Emisor Símbolo       Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol. Tot. Monto Fecha 
 
ACCIONES COMUNES 
 
Aseguradora Mundial, S.A. AMUN 8.30 8.30 8.30 1,897 1,897 $15,745.10 18/02/05 
Primer Banco del Istmo  BIST     22.60 22.00 22.60 658 15,009 $334,901.20 23/02/05 
Bolsa de Valores de Panamá  BVPA     20.00 20.00 20.00 1,800 1,800 $36,000.00 25/02/05 
Empresa General de Inv. EGIN 26.00 26.00 26.00 957 3,770 $98,020.00 25/02/05 
Grupo Financiero Continental GFCO 18.30 18.30 18.30 1,500 9,246 $169,201.80 24/02/05 
Central Latinoam. de Valores LATI 100.00 100.00 100.00 36 36 $3,600 25/02/05 
 Panaholding Corp. PANH 18.30 18.30 18.30 1,500 9,246 $169,201.80 24/02/05 
 
 
SUB-TOTAL      41,004 $712,073.70 
ACCIONES PREFERENTES 
Primer Banco del Istmo             7.0%   100.00 100.00 100.00 500 13,844 $1,384,400.00 28/02/05 
Global Bank Corp                      7.0%   100.00 100.00 100.00 2,100 17,325 $1,732,500.00 28/02/05 
 
SUB-TOTAL      31,169 $3,116,900.00 
 
ACCIONES DE FONDO 
 
Banistmo Bond Fund        BFBONDFA           10.05       10.03        10.05       1,000       29,506        $292,005.15        24/02/05 
Banistmo Bond Fund II    BFBOND2A            10.03       10.03        10.05      11,000     203,538     $2,043,250.98       25/02/05 
Panama Fixed Income 2    INFPFIF                 10.16        10.15        10.16      10,690     13,649        $138,641.03  28/02/05 
Panama Fixed Income A    INFPFIF                10.17        10.15         10.17     27,798     29,771      $2,780,505.18  25/02/05 
SUB-TOTAL            276,464     $2,780,505.18 
 
TOTAL                              348,637     $6,609,478.88 
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BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A. 
Estadísticas del 15 al 28 de Febrero de 2005 

INDICADORES ECONOMICOS 
Sectores/Indicador Unidad Período 2003 2004 % de variación

Agropecuario
Exportación de Bananos millones de kilos netos Enero- noviembre 371.3 363.8 -2.0
Exportación de Camarones millones de kilos netos Enero- noviembre 6.8             6.6 -1.9
Sacrificio de ganado vacuno cabezas Enero- noviembre 249,406 260,945 4.6

Industria Manufacturera
Producción de bebidas alcohólicas miles de litros Enero- noviembre 144,604 157,800 9.1
Producción de cervezas miles de litros Enero- noviembre 132,490 145,912 10.1

Construcción
Valor de los permisos millones de B/. Enero- noviembre 499.9 406.0 -18.8
Producción de concreto premezclado metros cúbicos Enero- noviembre 704,181 936,492 33.0

Hoteles y Restaurantes
Entrada de turista al país miles de personas Enero- noviembre 494 523 5.9
Gastos efectuados, total millones de B/. Enero- noviembre 525.5 574.0 9.2
Ocupación hotelera en porcentaje Enero- noviembre 39.5 42.1 6.6

Comercio Exterior
Importaciones millones de B/. Enero - agosto 2,002.0      2,273.6      13.6
Exportación millones de B/. Enero- noviembre 730.2         818.4         12.1
Importaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero- noviembre 3,743.3      4,611.5      23.2
Reexportaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero- noviembre 4,239.4      5,043.6      19.0

Canal de Panamá
Tránsito de naves número de barcos de alto calado Enero- noviembre 10,777 11,681 8.4
Ingreso por peaje millones de B/. Enero- noviembre 625.1 700.9 12.1

Sistema Bancario
Cartera crediticia millones de B/. Octubre 15,512.0 16,836.0 8.5
   Créditos Internos millones de B/. Octubre 11,921.0 13,149.0 10.3
   Créditos Externos millones de B/. Octubre 3,591.0 3,687.0 2.7
Depósitos millones de B/. Octubre 18,800.0 19,750.0 5.1
    Depósitos internos millones de B/. Octubre 12,943.0 13,439.0     3.8
    Depósitos externos millones de B/. Octubre 5,857.0      6,311.0 7.8

Sector Público
Ingresos Totales millones de B/. Enero - noviembre 2,138.3      2,095.1      -2.0
Ingresos Corrientes millones de B/. Enero - noviembre 1,481.0      1,537.8      3.8
    Ingresos Tributario millones de B/. Enero - noviembre 1,002.4      1,063.7      6.1
    Ingresos No tributarios millones de B/. Enero - noviembre 405.3         408.7 0.8
Impuesto ITBM (Declaración venta) millones de B/. Enero - noviembre 83.2 110.5 32.8
Ingresos de Capital millones de B/. Enero - noviembre 653.9         550.8         -15.8

Precios
Índice de Precio al Consumidor Dic 2002 = 100 junio 116.9 119.8 2.5
Fuente: Elaborado por la BVP con base en datos de la Contraloría General de la República (febrero de 2005)

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje
Mercado Primario 9,460,987.11                        58                                               Público 4,234,813.00           26                                                           
Mercado Secundario 6,870,304.77                        42                                               Privado 12,096,478.88         74                                                           
Recompras -                                        -                                              Total 16,331,291.88      100                                                        

Total 16,331,291.88                   100

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de Valores Corporativos
Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje

Valores Comerciales Negociables 1,602,000.00                        10                                               0 a 60 días -                                                          
Bonos 3,885,000.00                        24                                               61 a 90 días -                                                          
Papeles Comerciales -                                        - 91 a 180 días 55,000.00                1                                                             
Valores del Estado 4,234,813.00                        26                                               181 a 360 días 1,547,000.00           28                                                           
Acciones 712,073.70                           4                                                 de 1 a 3 años 279,000.00              5                                                             
Acciones de Fondos 2,780,505.18                        17                                               de 3 a 5 años 60,000.00                1                                                             
Acciones Preferidas 3,116,900.00                        más de 5 años 3,546,000.00           65                                                           
Recompras -                                        -                                              Total 5,487,000.00        100                                                        

Total 16,331,291.88                   100

Rendimiento de las Recompras, según vencimiento                           

Vencimiento Rendimiento

Subasta de Letras del Tesoro del 15 de febrero de 2005
Monto subastado: US$30,500,000.00

Monto adjudicado (en US$) Precio promedio (% ) Tasa de rendimiento (% ) Diferencia Libor 11 meses (BP'S)
Competitiva 13,000,000.00                            
No Competitiva privada 7,500,000.00                              
No Competitiva gobierno 10,000,000.00                            

Promedio 30,500,000.00                            96.35% 4.059% 75
*Última subasta realizada
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INFORMES DE ACTUALIZACIÓN 
 RECIBIDOS AL 28 DE FEBRERO DE 2005 

Estados Financieros recibidos al 28 de Febrero de 2005. No auditados al 31 de Dic de 2004 

Agroindustrial Rey, S.A.   Almacenajes, S.A.    Grupo Financiero Delta 

Alimentos Melo, S.A.   Corporacion Turistica del Pacifico, S.A.  Grupo Melo, S.A. 

Alimentos y Superconcentrados, S.A.  Econo-Finanzas, S.A.   H. Tzanetatos, Inc. 

Altos de Vistamares, S.A.   Econo-Grupo, S.A.    Helefactor, Corp. 

Arrendadora Centroamericana, S.A.  Embutidos y Conservas De Pollo, S.A.  Inmobiliaria Armonía, S.A 

Arrendadora Latinoamericana, S.A.  Empresa de Gener. Electrica Fortuna, S.A. Interamerica's Fund, Ltd. 

Banco Continental, S.A.   Empresa General De Inversiones, S.A.  Jones Forest & Development, Inc. 

Banco General,S.A.    Empresas Tagarópulos, S.A.   La Hipotecaria, S.A. 

Banco Panamericano, S.A.   Hipodromo Presidente Remon, S.A.  I, II, III, IV, V Fideicomiso de   
          Prest. Hipotecarios 

Banco Universal, S.A.   Fideicomiso Primer Banco Del Istmo   Panaholding Group, S.A. 

Banistmo Bond Fund, Inc.   Fideicomisos Hip. Residenciales Hsbc  Panameña De Motores, S.A. 

Banistmo Concentrated Management Fund Financiera Automotriz, S.A.   Panavicola, S.A. 

Banistmo Equity Fund, Inc.   Financiera Mercantil, S.A.   Petroleos Delta, S.A. 

Banistmo Growth Fund   Financiera La Generosa, S.A.   Primer Banco Del Istmo, S.A. 

Banistmo International Adr Fund  Financiera Panama, S.A.   Rey Holdings Corporation  

Banistmo Large Cap Value Fund, Inc.  Finanzas Generales, S.A.   Sarasqueta & Compañía, S.A. 

Banistmo Venture Capital Fund, Inc.  GB Group, Corp.    Soc de Alimen. de Primera, S.A. 

Bolsa de Valores de Panama, S.A.  Geoinfo Internacional, S.A.   Sociedad Urban del Caribe (Sucasa) 

Cazago, S.A.    Global Bank Corporation, S.A.   Taca Intern. Finance Corp., S.A. 

Central Latinoamericana de Valores, S.A. Golden Forest, S.A.    Taca Interna Airlines, S.A.(Fiador) 

Citricos, S.A.    Grupo Assa, S.A.    Tropical Resorts International, Inc. 

Coca Cola de Panama, S.A.   Grupo Financiero Continental, S.A.  Unión Nacional de Empresas, S.A. 

Varela Hermanos, S.A.   Varela Hermanos, S.A. 

Empresa Título Plazo Tasa Monto (US$ MM) Puesto

Petróleos Delta, S.A.*
VCN's

90, 180, 270 y 
360 días

PD
10.00                  BG Investment Co. Inc

BANVIVIENDA Bonos Corporativos 10 años Libor 3M + 2.625% 30.00                  BG Investment Co. Inc
CONASE Acciones Preferidas N.a. 7.00% 25.00                  Banistmo

Total 65.00                 

* Emisión inscrita pero sin emitir aún

Emisiones en Trámites de Inscripción


